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~Solarenergie trotz Storfeuer lukrativ“

Als einer der Pioniere bietet Okoworld seit 1996 nachhaltige Investmentfonds an. Ralph Prudent,
Geschaftsfuhrer der Vertriebsgesellschaft, mit einer Bestandsaufnahme des SRI-Marktes.

Cash.: Warum ist die Konferenz zur CO2-
Reduktion in Kopenhagen gescheitert?
Prudent: Offensichtlich sind die nationa-
len BedUrfnisse zu unterschiedlich, als
dass man sich auf einen grofien Wurf und
den gemeinsamen Nenner einigen konn-
te. Amerika leidet noch unter den Aus-
wirkungen der Finanzkrise. Schnell wach-
sende Schwellenlander nehmen ohne
ein alternatives Entwicklungsmodell das-
selbe Recht auf COo2-intensives Wachs-
tum fur sich in Anspruch wie Amerikaner
und Europaer Uber Jahrzehnte vor ihnen.
In Europa dagegen sind MafRnahmen
zum Klimaschutz inzwischen mehrheits-
fahig. Unternehmen haben erkannt, dass
Lgrine“ Techniken keine Nachteile, son-
dern Kosten- und Wettbewerbsvorteile er-
zeugen, die sich Uber kurz oder lang aus-
zahlen, zusatzlich neue Absatzmarkte
und Kundengruppen erschlieffen und so
— neben der positiven Imagebildung — ih-
re Profitabilitat steigern.

Cash.: Atomkraft soll das Klima schit-
zen, sagt etwa US-Prasident Obama. Wie
schatzen Sie das Revival der Atomener-
gie auch hierzulande ein?

Prudent: Nur weil Obama die US-Atomin-
dustrie stiitzen will, missen wir nicht in
das gleiche Horn stofRen. Die negativen
Seiten der Kernenergie sind hinreichend
bekannt. Wir durfen nicht die Augen da-
vor verschlieen, dass die Herausforde-
rungen der Zukunft nicht durch den Ersatz
eines endlichen fossilen Energietragers
durch einen anderen endlichen Energie-
trager gemeistert werden kénnen. Dau-
erhafte Losungen, also erneuerbare Ener-
gien, sind Pflicht und Kur zugleich. Die
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fehlende Akzeptanz von Atomenergie in
der deutschen Bevolkerung zeigt uns zu-
dem, dass wir mit dem Ausschluss von
Kernenergie in unseren Fonds auf dem
richtigen Weg sind. Erneuerbare Energien
beruhen — anders als fossile Energietra-
ger — auf unerschopflichen Quellen. Sie
umfassen den Energiemix der Zukunft
aus Wind, Bio, Solar, Wasser und Geo-
thermie. Deren unterschiedliche Eigen-
schaften erganzen sich gut. Dadurch las-
sen sich die Erneuerbaren fur eine si-
chere und konstante Energieversorgung
kombinieren.

Cash.: Die Subvention von Solarstrom
wird zurtickgefahren. Ein Ruckschlag?
Prudent: Die reduzierte Forderung von
Solarstrom sollte der Markt bald verdaut
haben. Zunehmender Wettbewerb und
sinkende Produktionskosten haben die
Errichtung von Solaranlagen verglnstigt.
AuBerdem will die Koalition ausdrucklich

den Eigenverbrauch starken — und das
gleicht die geplante Kurzung zum Teil wie-
der aus. Solaranlagenbesitzer, die den
Strom nicht ins 6ffentliche Netz einspei-
sen, sondern selbst verbrauchen, sollen
einen zusatzlichen Nutzen haben: Sie er-
halten eine Vergutung und mussen zu-
dem keinen Strom von auRen einkaufen.
Solaranlagen bleiben also trotz politi-
scher Storfeuer attraktiv flr Investoren —
von einem starken Nachfrageplus ist
auszugehen.

Cash.: Welche Unternehmen waren im
vergangenen Jahr Ihre Renditebringer
und auf welche setzen Sie zukunftig?
Prudent: Wahrend des Abwartstrends bis
Marz 2009 haben sich Gesundheits- und
Pharmaunternehmen wie der franzosi-
sche Homodopathie-Anbieter Boiron oder
der Hamburger Horgerateproduzent Am-
plifon sowie Lebensmittelhersteller, etwa
der US-amerikanische Green Mountain
Coffee Roaster, am besten behauptet. In
dem folgenden Aufschwung bis Dezember
glanzten dann eher Zykliker. Dazu gehor-
ten das schwedische Bauunternehmen
Skanska, aber auch Banken und Versi-
cherungen wie die Aviva Group und SNS
Real. Im diesem Jahr bevorzugt unser
Portfolio-Management Branchen und Me-
gatrends, die stark von den staatlichen
Konjunkturprogrammen gestitzt werden,
also Infrastruktur, Smart-Grid-Stromnetze
und Bildung. Wenn sich die Finanzie-
rungsprobleme lésen, konnte sicherlich
auch wieder Wind als alternative Ener-
giequelle starker profitieren.

Das Gesprach fuhrte Marc Radke, Cashe..
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