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Nachhaltige Visionen in der

Kapitalanlage:

Ist ,griines Geld” nachprifbar und wie wird es gemacht...?

Klopapier ist nachhaltig, benzinbetriebene Autos sind nachhaltig, Politik und Erdél sind nachhaltig....? Und
auch in der Kapitalanlage gibt es Angebote, die als nachhaltig etikettiert sind. Was ist dran an der Nach-
haltigkeit in der Kapitalanlage.... dafiir haben wir den 1996 aufgelegten Okofonds-Klassiker OKOWORLD
OKOVISION CLASSIC und die nachhaltige Kapitalanlagegesellschaft OKOWORLD LUX S.A. naher unter die
Lupe genommen, der als sauberes Musterbeispiel mit konsequent dunkelgriiner Weste gelten darf.

OKOWORDLD OKOVISION CLASSIC ist der er-
ste Fonds, der von der Kapitalanlagegesellschaft
OKOWORLD LUX S.A. aufgelegt wurde. Im Mai
1996 wurde der Fonds 15 Jahre alt. Er investiert in
regenerative Energien, umweltfreundliche Produkte
und Dienstleistungen, ¢kologische Nahrungsmittel,
regionale Wirtschaftskreisldaufe, Umweltsanierung,
humane Arbeitsbedingungen, Verbraucherfreund-
lichkeit und hohe Produktqualitdt. Der Fonds inve-
stiert nicht in Atomindustrie, Chlorchemie, Gentech-
nik, Raubbau, Tierversuche, Militar, Diskriminierung
oder Kinderarbeit. Die OKOWORLD ist eine Tochter-
gesellschaft der versiko AG.

Um OKOVISION und seine Entstehungsgeschichte
zu verstehen, muss man weiter zurtickgehen.

Die Wurzeln: Griindung aus der Nische
Gegrundet 1975 ist versiko seit jeher als unabhan-
giger Finanzdienstleister die Adresse flr Nachhaltig-
keit im Vermogensaufbau. Gestartet als kleines Ver-
sicherungskollektiv als ,Alfred & Klaus - kollektive
Versicherungsagentur”. Die urspringliche Zielgrup-
pe: Okologisch orientierte Betriebe und Umweltor-
ganisationen.

Der Werdegang: Ideengeber und Erfinder
Seit Anbeginn ist das Unternehmen gesellschaftspo-
litisch aktiv. Die Verhandlungen mit Versicherungen
und Banken durch die Grinder Alfred Platow und
Klaus Odenthal bewirkten und revolutionierten ei-
nen grinen Bewusstseinswandel im Geldwesen.
Aus dem Versicherungskollektiv als GBR Uber die
versiko GmbH im Laufe der Jahre zur versiko AG
(WKN 540868) erwachsen. 1995 wurde in eine
Aktiengesellschaft umgewandelt, 1999 der Schritt
an wesentliche Boérsenstandorte (Segment Freiver-
kehr) getan. versiko betreibt kein Pflichtgeschaft
mit der Nachhaltigkeit, um ein Stick von dem ,,gri-
nen Marketingkuchen” abzubekommen, sondern
lebt und praktiziert diesen Ansatz bereits seit Jahr-
zehnten. Als Alfred Platow und Klaus Odenthal die
versiko aus der Taufe hoben, gehorten sie zu den
Vorreitern einer nachhaltigen Vermdgensberatung.
Bereits 1991 wurde mit der versiRente eine Ren-
tenversicherung entwickelt, bei der erstmalig Versi-
cherungsleistungen mit Aspekten der nachhaltigen
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Kapitalanlage verbunden wurden. Heute ist die 6ko-
logisch-ethische Form der Kapitalanlage gefragter
denn je.

Dazu gehért u.a. auch die OKOWORLD LUX S.A,
die Kapitalanlagegesellschaft mit Sitz in Luxem-
burg. Bereits 1996 wurde der Oko-Investmentfonds
OKOWORLD OKOVISION CLASSIC aufgelegt. Im
Jahr 1997 folgte mit versiLife die erste fondsge-
bundene Lebensversicherung, die in verschie-
dene o6kologische Investmentfonds investiert. Die
OKOWORLD LUX S.A. ist die erste und einzige Ka-
pitalanlagegesellschaft, die ausschlieBlich Fonds
auflegt und managt, die 6kologischen, ethischen
und sozialen Kriterien folgen. Das verwaltete Fonds-
vermogen der Produkte im exklusiven Vertrieb der
OKOWORLD LUX S.A. Reprasentanz GmbH betrug
bis Ende 2007 Gber 1 Milliarde Euro. In Luxemburg
City arbeiten in eigenen Blrordumen die eigenen
bei OKOWORLD angestellten Fondsmanager und
Finanzanalysten. Aktuell sitzen dort 6 Angestellte,
das hauseigene Management- und Analyse-Team.
Neben dem Head of Portfoliomanagement Alexan-
der Mozer, den Portfoliomanagern Felix Schnella
und Alexander Funk arbeiten in Luxemburg die Fi-
nanzmarktanalysten Olaf Corper und Tobias Geyer.
Die Verantwortung dort tragt der versiko-Vorstand
Michael S. Duesberg.

OKOWORLD verpflichtet sich zu klar definierten Positiv-
und Negativkriterien in der Unternehmensauswahl und
agiert banken- und konzernunabhangig. Der Fokus liegt
auf dem wesentlichen und wichtigsten Teil ,Gewinn mit
Sinn” des Investmentprozesses. Ein unabhdngiger Anla-
geausschuss, dessen urspringliche Grindung bereits auf
das Jahr 1992 zuruck geht, Uberwacht das Anlageuniver-
sum fur die Fonds:

OKOWORLD OKOVISION CLASSIC
OKOWORLD OKOVISION EUROPE
OKOWORLD2 OKOVISION GARANT 20
OKOWORLD OKOTREND BONDS

Der elf-kopfige, unabhangige Anlageausschuss
analysiert, unterstiitzt vom OKOWORLD-Sustai-
nability-Research, die Unternehmen, wahlt die Ti-
tel fir das Anlageuniversum dieser vier Fonds aus
und Uberwacht dieses Universum fortlaufend. Die
Spezialisten des Anlageauschuss kommen aus Wis-
senschaft, sozialen Einrichtungen sowie aus Um-
welt- und Verbraucherschutzverbanden. Die Port-
foliokonstruktion und das tdgliche Management
Ubernehmen unabhangig und strikt getrennt davon
die erfahrenen Kapitalmarktexperten. Das Fonds-
management hat OKOWORLD seit November 2009
erfolgreich in die eigenen Hande genommen. Dieser
Schritt wurde u. a. mit der Auszeichnung des Stan-
dard and Poor’s Rating A im Dezember 2010 fiir den
Fonds OKOVISION CLASSIC bestatigt. OKOWORLD2
OKOVISION GARANT 20 wurde von Morningstar im
Juli 2011 von 4 Sternen auf die maximalen 5 Sterne
heraufgestuft.

Sustainability-Research

Das hauseigene Nachhaltigkeitsresearch (Sustai-
nability-Research) der OKOWORLD bildet die Aus-
gangsstufe und das Fundament fiir den OKOVISI-
ON-Investmentprozess und die Arbeit der eigenen
Finanzanalysten, des unabhdngigen Anlageaus-
schusses und des eigenen Portfolio Managements.
In Frage kommende Unternehmen werden vom
Team unter der Leitung des Managing Director
und Head of Sustainability Research Dr. Karl-Heinz
Brendgen nach einem ausgekllgelten Stufenmo-
dell Schritt fur Schritt ausgewertet und gefiltert.
Dabei werden die unterschiedlichsten Quellen wie
z.B. die Tagespresse, sorgfaltig ausgewahlte Tages-
zeitungen und Websiten, Informationsdienste, eine
Vielzahl von Fachpublikationen, Studien und Re-
ports systematisch genutzt, um relevante Themen
und Problemstellungen aufzunehmen, die in das
umfassende Literaturarchiv einflieBen. Die wich-
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tigste Grundvoraussetzung ist das fundierte Hinter-
grund-Framework-Wissen, der ,Coca Cola Sirup”
der OKOWORLD. Von extern unterstiitzen darlber
hinaus oekom Research und Sustainalytics und ein
wissenschaftlicher Fachbeirat berat fir die Themen
der Fonds

e OKOWORLD KLIMA
e  OKOWORLD WATER FOR LIFE

Bei der Beobachtung und Bewertung der weiteren
Entwicklung u. a. im Wassersektor und bei der Ein-
schatzung von Produkten und Technologien wird
OKOWORLD fir diese Fonds durch einen vierkdp-
figen wissenschaftlichen Fachbeirat unterstttzt.

Zur OKOWORLD-Fondspalette gehort auch der
Dachfonds/Superfonds OKOWORLD2 OKOTRUST.
Er kombiniert durch seine breite Diversifikation
unterschiedliche Investmentansatze, von themen-
spezifischen Produkten und Technologiefonds Uber
ethisch und sozial orientierte Anlagen bis hin zu
strengen Kriterienansitzen. OKOWORLD2 OKO-
TRUST wird gemanagt von einer der nobelsten Pri-
vatbanken — der Flrst Fugger Privatbank. Mit ihrer
langjahrigen Expertise im Dachfondsmanagement
entwickelt die First Fugger Privatbank das Portfolio
mit dem Ziel, einen moglichst hohen Ertrag fur die
Kunden zu erwirtschaften.

Die OKOWORLD verpflichtet sich zur Herstellung
von Transparenz und ist davon Uberzeugt, somit
unter den bestehenden regulativen Rahmenbedin-
gungen und unter dem Aspekt der Wettbewerbs-
fahigkeit die groBtmaogliche Transparenz gewahr-
leisten.

Der getrennte OKOVISION-Investmentprozess
in drei Phasen auf einen Blick:

Phase I.:

Das Team des Sustainability Research Uberprift
daher die fur das jeweilige Anlageuniversum der
OKOWORLD-Fonds in Frage kommenden Unter-
nehmen. Daftr werden in der Nachaltigkeitsanalyse
stufenweise Uber spezielle Filter die Titelprofile fur
den elf-kdpfigen unabhangigen Anlageausschuss
erstellt, der fur die OKOVISION-Fonds Uber die Auf-
nahme von Unternehmen in das Anlageuniversum
befindet.

Phase Il.:

Der OKOVISION Anlageausschuss definiert, un-
tersucht und bewertet in mehreren Sitzungen pro
Jahr potentielle Titel und entscheidet Uber die Auf-
nahme in das Anlageuniversum. Dabei finden die
in den Fondsbedingungen definierten Richtlinien
(Positiv- und Negativkriterien) ihre Anwendung. Die
Titelneuauswahl findet in regelmaBigen Anlageaus-
schusssitzungen statt. Und die Uberwachung der
bestehenden Titel erfolgt in festen Intervallen. Der
Anlageausschuss kann, sollte es Grinde dafur ge-
ben und harte Ausschlusskriterien berthrt werden,
auch adhoc Uber ein Unternehmen neu befinden.

Phase lIl.:

Das Team der hauseigenen Financial Researcher und
das OKOWORLD- Fondsmanagement (ibernehmen
in Luxemburg innerhalb des vorgegebenen Anla-
geuniversums die Kapitalmarkt- und Finanzanalyse,
die Titelselektion, die Portfoliokonstruktion sowie
das Day-to-Day-Management.

Fazit: Bei OKOWORLD haben Berater und Endkun-
de es mit nachprfbarer, konsequenter und ehrlicher
Nachhaltigkeit zu tun. Der getrennte Investment-
prozess ist entscheidend. Keiner der Fondsmanager
der OKOWORLD kann so bspw. dem Reiz des Erd-
Ols erliegen, denn es ist aus seinem investierbaren
Anlageuniversum ausgeschlossen. Und der Blick ins
geprifte Anlageuniversum auf Titel wie Starbucks,
ebay, google, Fresenius, Henkel, Hewlet Packard,
Lindt & Spruengli und andere beweist, dass diese
Nachhaltigkeit keine isolierte Okobranche bedient,
sondern Nachhaltigkeit als branchentibergreifendes
Wirtschaftsprinzip einsetzt.



