
ÖKOWORLD GROWING MARKETS 2.0
DER FONDS FÜR ZUKUNFTS-

FÄHIGE WACHSTUMSDYNAMIK 
IN NEUEN MÄRKTEN

Marketing-Anzeige

KAPITALMARKTENTWICKLUNG IN 2023 

Das Jahr 2023 begann mit optimistischen Erwartungen für die Schwellenmärkte, maßgeblich angeführt von Chinas 

Wiederöffnung. Die Lockerung der COVID-19-Restriktionen für die 1,4 Milliarden Menschen im Reich der Mitte nährte 

Hoffnungen auf einen raschen wirtschaftlichen Aufschwung, von dem auch die angrenzenden asiatischen Länder 

profitieren sollten. 

Diese Erwartungen wurden jedoch im Laufe des Jahres gedämpft. Verschiedene Herausforderungen, darunter 

Probleme im Immobiliensektor, eine zögerliche Konsumentennachfrage und ein allgemein deflationäres Umfeld 

in China führten zu deutlichen Kursverlusten im chinesischen Aktienmarkt und belasteten auch den breiten Schwel-

lenländerindex MSCI Emerging Markets. 

Entwicklung Hang Seng, MSCI Emerging Market Index und ÖKOWORLD GROWING MARKETS 2.0 (D)

Wertentwicklung des Aktienmarktes in Hongkong, des MSCI Emerging Markets Index und des 

ÖKOWORLD GROWING MARKETS 2.0 D (Total Return in EUR). Quelle: Bloomberg, per 31. Dezember 2023. 

Gleichzeitig demonstrierten andere Regionen der Schwellenmärkte, besonders in anderen Teilen Asiens und Latein-

amerika, bemerkenswerte Resilienz. Indien, gestärkt durch eine robuste Binnenkonjunktur und strukturelle Refor-

men, entwickelte sich sehr gut im globalen Wettbewerb. Brasilien und andere lateinamerikanische Märkte zeigten 

ebenso eine sehr robuste Wertentwicklung, angetrieben durch eine abflachende Inflation und eine unterstützende 

expansive Geldpolitik.
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RÜCKBLICK UND AUSBLICK



Auf der Makroebene prägte die straffe Zinserhöhungspolitik der US-Notenbank das Aktienjahr. Die Zinserhöhung 

belastete zahlreiche Unternehmen in den aufstrebenden Märkten mit Fremdwährungsverschuldung, während die 

restriktive Geldpolitik generell den Risikoappetit für Schwellenländeraktien dämpfte. Gegen Jahresende brachten 

verbesserte Inflationsdaten Hoffnung auf eine mögliche Zinswende in den USA mit sich. Dies führte zu einer posi-

tiven Neubewertung in den Schwellenmärkten, insbesondere bei den zuvor weniger beachteten Small & Mid Caps.

FONDSENTWICKLUNG IN 2023

Am ÖKOWORLD GROWING MARKETS 2.0 Fonds zeigte sich in diesem Jahr wieder die Stärke des aktiven Portfolio-

managements und der konsequente Stockpicking-Ansatz, frei von einer Benchmark, und zahlte sich nach einem 

herausfordernden Vorjahr wieder aus. Nach der anfänglichen Aktienrallye für die Schwellenländer im Januar stieg 

die Risikoaversion der Marktteilnehmer deutlich, nachdem China den erhofften wirtschaftlichen Aufschwung nicht 

realisieren konnte. 

Der ÖKOWORLD GROWING MARKETS 2.0 war vergleichsweise gering betroffen, da das ÖKOWORLD-Fondsmanage-

ment im Rahmen der tiefergehenden Finanzanalyse zahlreiche Unternehmen aus dem Reich der Mitte gemieden 

hat. Zielinvestments in Brasilien und Indien lagen stattdessen im Fokus des Fonds. In Brasilien ergaben sich durch 

weitere Privatisierungsbemühungen von staatlichen Unternehmen und allgemein vorteilhafteren Inflationsbedin-

gungen, auf welche die brasilianische Notenbank schon mit drei Zinskürzungen reagierte, viele interessante Invest-

mentopportunitäten. 

In Indien erwies sich unsere Schwerpunktsetzung auf Unternehmen, die von der Binnenkonjunktur profitieren, 

als besonders vorteilhaft und leistete einen entscheidenden Beitrag, so dass die Entwicklung des ÖKOWORLD 

GROWING MARKETS 2.0 die Wertentwicklung des MSCI Emerging Markets Index erneut übertraf. Sehr erfreulich 

entwickelten sich indische Aktien aus dem Bereich der alternativen Energien, wobei dieser Sektor in anderen Län-

dern vor allem durch die gestiegenen Zinsen hohe Verluste aufwies. In Indien profitierten die Erneuerbaren hingegen 

durch wichtige Reformen und starke Anreizsysteme. Seit November machen die erneuerbaren Energien in Indien 

nun mit einer installierten Kapazität von 180 GW bereits 40% der Stromkapazität des riesigen Landes aus. Indien 

plant, bis 2030 durch eine Addition von 50 GW pro Jahr auf eine Energieleistung von insgesamt 500 GW zu kommen. 

Dieser Plan steht im Einklang mit Indiens Strategie, in der Elektromobilität Kapazitäten aufzubauen und als globa-

ler Zulieferer in der Halbleiterindustrie aufzusteigen. In 2023 gab es bereits einige Investmentzusagen von globa-

len Großunternehmen in Indien wie beispielsweise des US-Chipherstellers AMD, eine Entwicklung, die das nach 

wie vor große Potenzial in Indien unterstreicht. Weiterhin positiv hervorzuheben war die Positionierung im Tech-

nologiesektor in den asiatischen Ländern wie Taiwan und Japan, der durch den Megatrend der „künstlichen Intelli-

genz“ profitierte. Diese und weitere Faktoren führten dazu, dass der ÖKOWORLD GROWING MARKETS 2.0 das Jahr 

mit positiven 10,81% (Anteilsscheinklasse D) und 9,95% (Anteilsklasse C) abschließen konnte. 

Historische Wertentwicklung ÖKOWORLD GROWING MARKETS 2.0 
(C-Tranche, Quelle: Bloomberg | 31. Dezember 2023)

    Fondsname 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012

    ÖKOWORLD 
    GROWING  10,0 -25,1 21,0 33,0 27,6 -21,2 24,8 3,4 4,4 17,4 6,2 4,1 
    MARKETS 2.0



KAPITALMARKTAUSBLICK

Insgesamt blicken wir optimistisch auf das kommende Jahr. Zum einen sehen wir klare Normalisierungstendenzen 

bei der Inflationsentwicklung. Dementsprechend deutet sich bei den weltweit wichtigsten Zentralbanken eine Zins-

wende hin zu niedrigeren Leitzinsen an. Zum anderen erkennen wir intakte Trends bei unseren Investmentthemen, 

wie beispielsweise Gesundheit, Bildung und Digitalisierung. Insbesondere für aktive Stockpicker sehen wir jetzt 

gute Chancen, bei Unternehmen aus der zweiten und dritten Reihe die Opportunitäten nach einer ungewöhnlich 

langen Phase mit unterdurchschnittlicher Entwicklung zu deutlich attraktiveren Kursen und Bewertungskennziffern 

zu nutzen. 

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Prospekt des ÖKOWORLD GROWING MARKETS 2.0 und/oder das PRIIPs-Basisinformationsblatt, 
bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen. Beides finden Sie unter www.oekoworld.com/vertriebspartner/unsere-investmentfonds/oekoworld-
growing-markets/portrait
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